VEDTAGTER

for

Investeringsforeningen SEBinvest



NAVN OG HIEMSTED

§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen SEBinvest.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kebenhavns Kommune.

FORMAL

§ 2. Foreningens formal er efter vedtagternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden, jfr. §
6, at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overens-
stemmelse med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem
at indlese medlemmets andel af formuen med midler, der hidrerer fra denne, jf. § 13.

MEDLEMMER

§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter "andele”).
HAFTELSE

§ 4. Foreningens medlemmer hafter alene med det for deres andele indbetalte belob og har derudover ingen
heftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin
andel af de falles omkostninger. Er der forgzeves foretaget retsforfalgning, eller er det pa anden made godtgjort,
at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens
andel af de felles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab hzfter ikke for
foreningens forpligtelser.

MIDLERNES ANBRINGELSE

§ 5. Bestyrelsen fastsetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

AFDELINGER

§ 6. Foreningen er opdelt i folgende afdelinger, som kan eje aktier i foreningens helt eller delvist ejede investe-
ringsforvaltningsselskab, og som alle — med mindre andet fremgar — henvender sig til offentligheden:
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Europa Hgjt Udbytte
Afdelingen investerer fortrinsvis i europzeiske aktier og andre vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens aktie-
baserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemar-
kedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller inve-
steringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v. ma ikke overstige 10 pct. af afdelingens samlede
formue.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleeg B til vedtaegterne. En @ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre verdipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage aktieudlan.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Mellemlange Obligationer
Afdelingen investerer i danske obligationer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 147 i lov
om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleg A til vedtaegterne. Anbringelse kan dog kun ske i obli-
gationer, der er udstedt i et land, der er medlem af Den Europziske Union/Det Europaiske @konomiske Samar-
bejde, og er optaget til notering eller handel pa et reguleret marked i et af medlemslandene.

Afdelingen investerer hgjst 50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer
og konvertible obligationer.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af sin formue foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan ikke investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre investeringsforeninger eller afdelinger
heraf.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 0g 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
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er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tillaeg B til vedtaegterne. En @ndring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Danske Aktier
Afdelingen investerer i danske aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere for op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens
aktiebaserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemar-
kedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller inve-
steringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v. ma ikke overstige 10 pct. af afdelingens samlede
formue.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleg B til vedtagterne. En @ndring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veardipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage aktieudlan.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Investeringspleje Kort
Afdelingen investerer globalt i obligationer og aktier og andre vardipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Investeringerne kan endvidere foretages via investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 147 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger mv. og som specifi-
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ceret i tilleg A til vedtaegterne. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, der er udstedt i et land, der er medlem
af Den Europaiske Union/Det Europziske @konomiske Samarbejde, og er optaget til notering eller handel pa et
reguleret marked i et af medlemslandene.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleeg B til vedtaegterne. En andring af tilleg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veardipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er akkumulerende.

Investeringspleje Mellemlang
Afdelingen investerer globalt i obligationer og aktier og andre veardipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Investeringerne kan endvidere foretages via investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 147 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger m.v. og som specificeret i tilleg A til vedtagterne. Anbringelse
kan dog kun ske i obligationer, der er udstedt i et land, der er medlem af Den Europzeiske Union/Det Europaeiske
Okonomiske Samarbejde, og er optaget til notering eller handel pa et reguleret marked.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleeg B til vedtaegterne. En &ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veardipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er akkumulerende.
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Investeringspleje Lang
Afdelingen investerer globalt i obligationer og aktier og andre vardipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Investeringerne kan endvidere foretages via investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 147 i lov
om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleg A til vedtaegterne. Anbringelse kan dog kun ske i obli-
gationer, der er udstedt i et land, der er medlem af Den Europaiske Union/Det Europzeiske @konomiske Samar-
bejde, og er optaget til notering eller handel pa et reguleret marked.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleg B til vedtagterne. En @ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre verdipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit nzevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er akkumulerende.

Lange Obligationer

Afdelingen investerer i danske obligationer. Afdelingen vil have en samlet optionsjusteret varighed pa mellem 4
og9 ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i obligationer, jf. § 147 i lov
om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleg A til vedtagterne. Anbringelse kan dog kun ske i obli-
gationer, der er udstedt i et land, der er medlem af Den Europziske Union/Det Europaiske @konomiske Samar-
bejde, og er optaget til notering eller handel pa et reguleret marked i et af medlemslandene.

Afdelingen investerer hgjst 50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer
og konvertible obligationer.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan ikke investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre investeringsforeninger eller afdelinger
heraf.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleg B til vedtaegterne. En andring af tilleg B kan besluttes af bestyrelsen.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Danske Aktier Akkumulerende

Afdelingen investerer i danske aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens aktie-
baserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemar-
kedsinstrumenter, korte obligationer og indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller inve-
steringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v. ma ikke overstige 10 pct. af afdelingens samlede
formue.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger

m.v., fremgar af tilleg B til vedtagterne. En @ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringerne i andre vaerdipapirer og pen-
gemarkedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit navnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage aktieudlan.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er akkumulerende.

Pengemarked

Afdelingen investerer i pengemarkedsinstrumenter, indskud i kreditinstitutter samt i korte obligationer.

Der kan investeres i korte obligationer udstedt af stater, internationale institutioner, realkreditinstitutter, herunder
junior covered bonds, og virksomheder. Realkredit- og virksomhedsobligationer skal have en rating svarende til

mindst investment grade.

Minimum 50 pct. af afdelingens formue skal veere investeret i pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinsti-
tutter.

Afdelingens risikoprofil vil vaere lav.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i obligationer udstedt af
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samme stat, jf. § 147 i lov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleg A til vedtaegterne.

Anbringelse kan kun ske i obligationer, der er udstedt af et land, der er medlem af Den Europaeiske Union/Det
Europaeiske @konomiske Samarbejde eller af virksomheder placeret i et af medlemslandene. Obligationerne skal
vaere optaget til notering eller handel pa et reguleret marked i et af medlemslandene.

Afdelingen investerer ikke i konvertible obligationer.

Afdelingen kan indskyde op til 20 pct. af sin formue i ét kreditinstitut eller i kreditinstitutter i samme koncern.
Afdelingen kan med disse begraensninger placere hele afdelingens formue i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan investere for op til 10 pct. af afdelingens formue i andre af foreningens afdelinger eller i andre
investeringsforeninger eller afdelinger heraf, som er udbyttebetalende og investerer i samme finansielle instru-
menter som afdelingen.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleg B til vedtagterne. En @ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veardipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit navnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikostyringen og/eller pa daekket basis.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Nordiske Aktier
Afdelingen investerer i aktier, der kan handles pa markederne i de nordiske lande.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens aktie-
baserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemar-
kedsinstrumenter, korte obligationer og indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller inve-
steringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v. ma ikke overstige 10 pct. af afdelingens samlede
formue.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i vaerdipaprier og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
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m.v., fremgar af tillaeg B til vedtaegterne. En @ndring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vardipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit navnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage aktieudlan.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Kreditobligationer (euro)

Afdelingen investerer primeert i kreditobligationer denomineret i euro. En mindre del af formuen kan desuden
investeres i udstedelser denomineret i andre europziske valutaer, herunder DKK. Afdelingen skal have en samlet
optionsjusteret varighed pa mellem 3 og 7 ar.

Minimum 80 pct. af afdelingens formue skal vaere investeret i kreditobligationer denomineret i euro. Minimum 90
pct. af afdelingens investeringer i kreditobligationer skal have en kreditvurdering, som er hgjere end eller lig med
Baa3 (Moody’s) henholdsvis BBB- (Standard&Poor’s) eller tilsvarende minimumsratings fra andre anerkendte
ratingbureauer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens afde-
linger eller i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, som udelukkende investerer i udenlandske
obligationer, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleg B til vedtaegterne. En @ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Europa Indeks

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer i europaeiske aktier og andre vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, i europaei-
ske selskaber, der indgar i det europaeiske MSCI indeks. Portefoljen sammensattes med eneste formal at
skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset under beherigt hensyn til handelsomkostnin-

ger.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
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handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tillaeg B til vedtaegterne. En &ndring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og foretage aktieudlan.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Europa Small Cap.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og andre verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, i mindre og
mellemstore virksomheder i Europa.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere for op til 10 pct. af sin formue i andre af for-
eningens aktiebaserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinsti-
tutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger mv.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumen-
ter, i korte obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af foreningens afdelinger eller i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der ude-
lukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v. ma ikke overstige 10 pct. af afde-
lingens samlede formue.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleeg B til vedtaegterne. En &ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregaede afsnit navnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage aktieudlan.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.
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Japan Hybrid

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.
Afdelingen investerer fortrinsvis i japanske aktier og andre verdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere for op til 10 pct. af sin formue i andre af for-
eningens aktiebaserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinsti-
tutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumen-
ter, i korte obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af foreningens afdelinger eller i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der ude-
lukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investeringsforeninger m.v. ma ikke overstige 10 pct. af afde-
lingens samlede formue.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleg B til vedtagterne. En @ndring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit navnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Emerging Market Bond Index

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer fortrinsvis i Emerging Market obligationer og pengemarkedsinstrumenter. Udste-
derne skal vaere stater, supranationale institutioner og regionale myndigheder. Udstedelserne skal vaere
denomineret i USD.

Ved Emerging Markets forstas de lande, som Verdenshanken definerer som middel- og lavindkomstlande i
omraderne Latinamerika, Asien, @st- og centraleuropa, Afrika og Mellemgsten, eller lande, som er inklude-
ret i indekset J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Core HDKK.

Afdelingens eneste formal er at skabe samme afkast- og risikoprofil som markedsindekset J.P. Morgan
Emerging Markets Bond Index Global Core opgjort i USD.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
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Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleg B til vedtaegterne. En @ndring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter. Afdelingen vil alene foretage investeringer i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinsti-

tutter med det formal at replikere afkastet pa J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Core op-

gjort i USD.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Nordamerika Indeks

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og andre verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, i storre
nordamerikanske selskaber.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere for op til 10 pct. af sin formue i andre af for-
eningens aktiebaserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinsti-

tutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleg B til vedtagterne. En @ndring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit navnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage aktieudlan.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Global Tactical Credit (Muzinich)

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.
Afdelingen investerer i udenlandske erhvervsobligationer og statsobligationer.
Afdelingen investerer endvidere i ikke-barsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles

pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) og
indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.
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De virksomhedsobligationer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og
opfylder alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

Der investeres kun i erhvervsobligationer med
1) encirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta,
2) en minimumsrating pa B3 hos Moody's eller B- hos Standard & Poor’s eller en tilsvarende mini-

mumsrating hos andre anerkendte ratingbureauer,

Erhvervsobligationerne kan vere udstedt i USD, CAD, CHF, EUR og avrige EU-valutaer, og udsteder skal
veere virksomheder.

Afdelingen kan som et led i investeringsstrategien og likviditetsstyringen investere i statsobligationer
udstedt af USA eller et EU medlemsland.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere for op til 10 pct. af sin formue i andre af for-
eningens obligationshaserede afdelinger eller i andre obligationshaserede foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleg B til vedtagterne. En @ndring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit navnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

US High Yield Bonds (Columbia)

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer fortrinsvis i udenlandske erhvervsobligationer.

Afdelingen investerer endvidere i ikke-borsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles
pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) og

indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De virksomhedsobligationer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og
opfylder alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

Der investeres fortrinsvis i erhvervsobligationer med
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1) en cirkulerende mangde pa mindst 100 mio. USD,
2) en minimumsrating pa kebstidspunktet pa Caa hos Moody's eller CCC hos Standard & Poor’s el-
ler en tilsvarende minimumsrating hos andre anerkendte ratingbureauer.

Erhvervsobligationerne kan alene vaere udstedt i USD og udsteder skal vare virksomheder.

Ved nytegning eller emission kan afdelingen i en periode pa op til 2 maneder helt eller delvist investere det
indskudte belab i obligationer udstedt af den amerikanske stat.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere for op til 10 pct. af formue i andre veerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter samt i vaerdipapirer, som ikke opfylder kravene om cirkulerende mangde
eller minimumsrating.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan ikke investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre investerings-foreninger eller
afdelinger heraf.

Afdelingens investeringer kurssikres mod DKK.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleg B til vedtagterne. En @ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit navnte.

Afdelingen kan anvende rentebaserede afledte finansielle instrumenter, herunder afledte finansielle in-
strumenter pa amerikanske statsobligationer, til styring af renterisiko og pa deaekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor)

Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer med det formal, over tid, at skabe et hgjt afkast, med en lavere
volatilitet end det brede US High Yield marked ved placere sig i den korte ende af rentekurven.

Afdelingens midler placeres primaert i High Yield virksomhedsobligationer udstedt af amerikanske virksomheder.
Obligationerne, som afdelingen investerer i, vil saledes typisk have en kreditvurdering under BBB- eller Baa- fra
hhv. S&P og Moody's. Derudover vil virksomhedsobligationerne have en kort lgbetid, hvilket betyder, at obligati-
onerne udleber eller forventes fartidsindfriet indenfor ca. 3 ar.

Afdelingens investering i amerikanske virksomhedsobligationer sker i ikke-bersnoterede virksomhedsobligatio-
ner, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Autho-
rity) og indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne.
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De virksomhedsobligationer, der handles pa OTC-Fixed Income markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

Afdelingen vil kun investere i amerikanske virksomhedsobligationer med en cirkulerende mangde pa mindst 100
mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta pa investeringstidspunktet.

Afdelingen kan endvidere investere i virksomhedsobligationer udstedt af ikke-amerikanske virksomheder, stats-
obligationer eller pengemarkedsinstrumenter, hvor udsteder opfylder § 147, stk. 1, nr. 4, a) eller b) i lov om inve-
steringsforeninger m.v. samt i begreenset omfang preference stocks.

Afdelingen kan ikke investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa markeder, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
Bestyrelsen kan endvidere beslutte, at afdelingen kan investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der
er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger
m.v., fremgar af tilleeg B til vedtaegterne. En @ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i forudgaende afsnit nzevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis til risikostyring.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udbyttebetalende.

Stk. 2. Hver afdeling udger i forhold til de ovrige en selvsteendig ekonomisk enhed. Den enkelte afdelings formue,
indteegter og udgifter administreres saerskilt, ligesom der afleegges serskilt regnskab. De med foreningens admi-
nistration forbundne omkostninger, som ikke umiddelbart kan henferes til en bestemt afdeling, fordeles mellem
afdelingerne som anfort i § 25.

§ 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke til eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del af afkastet
af den falles portefolje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 21, stk. 5. Andels-
klasserne kan indbyrdes variere pa folgende karakteristika:
1) Denominering i valuta.
2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.
3) Lobende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtgorelsen.
4) Emissionstilleeg og indlesningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtgerelsen og
reglerne i bekendtgorelse om beregning af emissions- og indlasningspriser ved tegning og indlasning af
andele.
5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlesningspriser ved teg-
ning og indlgsning af andele.
6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vere afledte finansielle instrumenter samt en kontant
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beholdning til brug for klassens lebende likviditetsbehov.
7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
8) Minimumsinvestering.
9) Andre karakteristika end de i nr. 1 — 8 anfarte, hvis foreningen kan godtgere, at  investorer i én
andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.
Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika.

Stk. 5. Stk. 1 - 4 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon)

LAN

§ 8. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en afdeling dog:

1. optage kortfristede lan pa hejst 10% af afdelingens formue for at indlese medlemsandele, for at udnytte
tegningsrettigheder, eller til midlertidig finansiering af indgaede handler, og

2. optage lan pa hejst 10% af formuen til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakraevet for udevelse af
dens virksomhed.

Stk. 3. De samlede lan ma hgjst udgore 15% af afdelingens formue.

UDLAN OG GARANTIFORPLIGTELSER MV.

§ 9. Foreningen eller afdelingen ma ikke yde Ian eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen kan dog patage sig den hzftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt
indbetalt. Sadanne haftelser ma ikke overstige 5% af foreningens formue.

Stk. 3. Foreningen ma ikke udfere eller deltage i spekulationsforretninger.

ANDELE | FORENINGEN

§ 10. Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstarrelser pa kr. 100,00 eller
multipla heraf.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3. Vardipapircentralens kontoudskrift tjener til dokumentation for medlemmets andel af foreningens for-
mue.

Stk. 4. Andele udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontoferende institut eller et af
denne anfort noteringssted noteres pa navn i foreningens bager.

Stk. 5. Andele er frit omszettelige og negotiable.
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Stk. 6. Ingen andele har szerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

VZARDIANSATTELSE OG FASTSATTELSE AF DEN INDRE VARDI

§ 11. Vaerdien af foreningens formue verdiansattes i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v.
samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtgerelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger
og specialforeninger m.v.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opgerelsestidspunk-
tet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opgoarelsestidspunktet op-
gjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefaljen, som andelsklassen oppebaerer afkast
af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal teg-
nede andele i andelsklassen.

Stk. 4. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 12 fra primo/medio januar
indtil den ordinzere generalforsamling, fastsattes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sadanne
andele pa grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af vaerdien af det beregnede og revide-
rede udbytte for det foregaende regnskabsar samt afkast heraf i perioden, hvor de udstedes andele uden ret til
udbytte.

EMISSION OG INDL@SNING

§ 12. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte (ex
kupon). Generalforsamlingen treeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun
tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra emission af fondsandele.

§13. Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andel af en afdelings formue.
Stk. 2. Foreningen kan udsatte indlgsningen,
- narforeningen ikke kan fastsatte den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst fastsaetter indlesningsprisen,

nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene nadvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsztter indlgsning af andele.

METODER TIL BEREGNING AF EMISSIONS- OG INDL@SNINGSPRISER

§ 14. Emissionsprisen fastsattes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 11, stk. 2, jf. stk. 1, opgjort pa
emissionstidspunktet med tilleg af et belgb til deekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og til nad-
vendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt provision til for-
midlere og garanter af emissionen.
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Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 11, stk. 2, jf. stk. 1, opgjort
pa indlesningstidspunktet med fradrag af et belab til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til
nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

GENERALFORSAMLING

§ 15. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamlingen afholdes i Kebenhavn.
Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 5 procent af det
samlede palydende af andele i foreningen/ i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer af be-
styrelsen eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamlingen indkaldes og dagsorden bekendtgeres med mindst 3 ugers og maksimalt 5 ugers
skriftlig varsel til alle navnenoterede medlemmer, som har anmodet herom og ved indrykning pa foreningens
hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skan.

Stk. 6. | indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anlig-
gender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsaen-
dringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige
arsrapport med tilherende revisionspategning skal senest 3 uger for generalforsamlingen gores tilgengelig for
medlemmerne.

Stk. 8. Medlemmer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinaere generalforsamling skal fremsatte
forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afgor alle spergsmal vedreren-
de generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen forer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsam-
lingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal vaere tilgeengelig for medlemmerne pa foreningens kontor senest
to uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 17. Dagsordenen for den ordinare generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlabne regnskabsar.

Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt forslag til
anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar,
if. § 21, stk. 6.

3. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

4, Valg af medlemmer til bestyrelsen (og suppleanter for disse)

5

6

N

Valg af revisor (og suppleanter for denne)
Eventuelt.
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§ 18. Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til (sammen med en evt. radgiver) at
deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevis-
ning af forneden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk.2. Medlemmer kan kun udeve stemmeret for de andele, som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende medlems navn i foreningens bager.

Stk.3. De befojelser, som foreningens generalforsamling udever, tilkommer en afdelings medlemmer for sa
vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, &ndring af vedtagternes regler for anbringelse af afdelingens
formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spergsmal, som udelukkende vedrarer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udever, tilkommer en andelsklasses medlemmer for sa
vidt angar &ndring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og andre spagrgsmal, der
udelukkende vedrarer andelsklassen.

Stk. 5. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100,00 palydende andele.

Stk. 6. Ethvert medlem har ret til at mede pa generalforsamlingen ved fuldmagtig. Fuldmagten, der skal frem-
legges, skal vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid end 1 ar og skal gives
til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk.7. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i §§ 19
og 20 nzvnte tilfzlde.

Stk. 8. En afdeling i en forening kan ikke udeve stemmeret for de andele, som afdelingen ejer i andre afdelinger i
foreningen.

Stk. 9. Pressen har adgang til generalforsamlingen. Bestyrelsen kan nagte brug af elektroniske hjaelpemidler,
safremt bestyrelsen skanner, at det vil forstyrre generalforsamlingens afvikling.

/ANDRING AF VEDTAGTER, FUSION, SPALTNING OG OPL@SNING MV.

§19. Beslutning om @ndring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion af den
ophgarende forening, er kun gyldig, hvis den tiltraeedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af
den del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvik-
ling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den opherende enhed tilkommer pa generalforsamlingen
afdelingens medlemmer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer,
som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om andring af reglerne for en andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses af-
vikling tilkommer pa generalforsamlingen medlemmerne af andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis
den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, som er
repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 4. Fuldmagter til at mode pa den forste generalforsamling skal, medmindre de ikke udtrykkeligt tilbagekal-
des, anses for gyldige ogsa med hensyn til den efterfelgende generalforsamling.

§ 20. Beslutning om salg af foreningens aktier i foreningens investeringsforvaltningsselskab traffes af forenin-
gens generalforsamling efter de samme regler, som gelder for vedtagtsaendringer, jf. § 19.
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Stk. 2. Bestyrelsen udarbejder en redegorelse om fordele og ulemper set i forhold til foreningens forventede
udvikling ved salg af aktierne. Redegarelsen sendes til foreningens navnenoterede medlemmer.

Stk.3. Foreningens bestyrelse kan dog traeffe beslutning om salg af aktier i foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab til andre foreninger, som har valgt selskabet som investeringsforvaltningsselskab.

BESTYRELSEN

§ 21. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 7 medlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand.
Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regnskabsar, hvor
vedkommende fylder 70 ar.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes
ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afgarende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.
§ 22. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne
til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sorge, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og
vedtagterne og skal herunder pase, at bogfaring og formueforvaltning kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinier for foreningens vasentligste aktivitetsomrader, hvori
arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne @ndringer i foreningens vedtagter, som @ndringer i
lovgivningen nedvendiggor, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfare de vedtaegtsandringer, som er
nedvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen op-
rette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1-9.

Stk. 6. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansegning om optagelse til handel af
andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked
ADMINISTRATION

§ 23. Bestyrelsen ansatter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfere sit hverv i
overensstemmelse med bestyrelsens retningslinier og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvaltningsselskab,
saledes at de opgaver, der pahviler foreningens direkter, udferes af investeringsforvaltningsselskabets direktor.
Finanstilsynet skal godkende delegationen.
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Stk. 3. Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et
nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet
skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk. 3 overdrages

direkte fra det forhenvarende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningssel-
skab.

TEGNINGSREGEL

§ 24. Foreningen tegnes af:
1. formanden i forening med et bestyrelsesmedlem, eller

2. et medlem af bestyrelsen i forening med foreningens direktar eller direktoren for foreningens investerings-
forvaltningsselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udever stemmeretten pa foreningens finansielle instrumen-
ter.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

§ 25. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Fzllesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelinger-
ne/andelsklasserne i forhold til deres gennemsnitlige formue i regnskabsaret.

Stk.3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholds-
massig andel i fellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved fellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte afdelinger hen-
holdsvis andelsklasser.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revisi-
on, tilsyn, markedsfaring, formidling og depotselskabet ma for Mellemlange Obligationer og Lange Obligationer
ikke overstige 2,00% af den gennemsnitlige formuevaerdi i hver afdeling inden for regnskabsaret.

For Pengemarked ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskabet ikke overstige 0,50% af den gennemsnit-
lige formueveerdi i afdelingen inden for regnskabsaret.

For Kreditobligationer (euro) ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse,
administration, it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskabet ikke overstige 1,50% af den gen-
nemsnitlige formuevardi i afdelingen inden for regnskabsaret.

For gvrige afdelinger eller andelsklasser ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til
bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskabet ikke overstige 2,50%
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af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret.

DEPOTSELSKAB

§ 26. Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen veelger depotsel-
skabet, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere
til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotsel-
skab til det nye depotselskab.

ARSRAPPORT, REVISION OG OVERSKUD

§ 27. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller
direktionen i investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes regler
herom en arsrapport, der i det mindste bestar af en ledelsesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab
bestaende af en balance, en resultatopgarelse og, noter, herunder redegarelse for anvendt regnskabspraksis.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for perioden 1.
januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtgarelse om finansielle rapporter
for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begzering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport.

§ 28. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav til mini-

mumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillegges afdelingens formue, mindre generalforsamlingen efter
bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 3. | udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzer generalforsamling
afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav til minimumsudlodning. Hvis
udlodningen undtagelsesvis ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderli-
gere belgb. Udlodningen skal efterfalgende godkendes pa den ordinare generalforsamling, jf. § 17, stk. 1, nr. 2.

Stk. 4. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veardipapircentral betales via medlemmets
konto i det kontofgrende institut.

Stk. 5. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklasse foraldes, nar
udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen eller
andelsklassen.

Stk. 6. | akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til foragelse af afdelingens formue.

----0000000----
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Saledes vedtaget pa Foreningens ekstraordinaere generalforsamling den 20. oktober 2016.

Dirigent:

Jacob Rasmussen

Bestyrelsen:

Carsten Wiggers
Bestyrelsesformand

Britta Fladeland Iversen

Morten Amtrup

Bjarne Thorup
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TILLAG TIL VEDTAGT FOR Investeringsforeningen SEBinvest

Tilleg A:

Fortegnelse over stater og internationale institutioner, der som udstedere eller garanter af vaerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter er godkendt af Finanstilsynet, saledes at over 35 pct. af en afdelings formue kan
investeres i disse veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter:

1. Stater

e  Et EU-eller EQS-land
e Etandetland, som angivet i § 128, stk. 1, nr. 4 (b) i lov om investeringsforeninger m.v.

2. Internationale institutioner

Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank (EIB), European Coal and Steel Community, Council of
European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe, Eurofima (European Company
for the Financing of Railroad Rolling Stock -Switzerland), Euratom (European Atomic Energy Community), World
Bank (International Bank for Reconstruction and Development), Inter- American Development Bank (IADB), Inter-
national Finance Corporation, African Development Bank og Asian Development Bank,.
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Tilleg B:

Fortegnelse over de af bestyrelsen vurderede og godkendte borser eller andre regulerede markeder, der lever op

til § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets retningslinier herom:

Europa Hgjt Udbytte
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Mellemlange Obligationer
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Danske Aktier
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Investeringspleje Kort
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Investeringspleje Mellemlang
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Investeringspleje Lang
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Lange Obligationer
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Danske Aktier Akkumulerende
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Pengemarked
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ
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Nordiske Aktier
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Kreditobligationer (euro)
e  Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Europa Indeks
e  Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Europa Small Cap.
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Japan Hybrid
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Emerging Market Bond Index
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Nordamerika Indeks
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

Global Tactical Credit (Muzinich)
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ

e  Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC-Fixed Income Market; og

e Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor et ar registreres

hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omszttes pa OTC — Fixed Income Market.

US High Yield Bonds (Columbia)
e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);
e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)
e NASDAQ
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e  Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC-Fixed Income Market; og
e  Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor et ar registreres
hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omszttes pa OTC — Fixed Income Market.

US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor)

e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE);

e  Medlemmer af Federation of European Securities (FESE)

e NASDAQ

e  Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC-Fixed Income Market; og

e  Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor et ar registreres
hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omszttes pa OTC — Fixed Income Market.
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